BORRADOR

ACUERDO ENTRE EL CLIENTE, AXA AURORA VIDA, S.A. DE SEGUROS Y
REASEGUROS Y BANCO BANIF, 5.A.

Ert, a de de 2008

REUNIDOS

De una parte, D. | |, con domicilic en [ ], N.LF. [ ] actuando en su propio nombre y
derecho / actuando en nombre y representacion de | |, con domiclioen [ ], N.LE |
|, sequn las facultades que resultan de la escritura otorgada en [ Jel dia| ] ante el
Notariode [ ]1D. [ ] con el namero] | de su protocolo que asegura vigentes (en

adelante, el “Cliente”).

De otra parte, D. | |, en nombre y representacion de AXA Aurora Vida, 5.A, de Seguros
y Reaseguros, con domucilio en [ 1, N.LF. [ ] (en adelante, "AXA"), segun las

facultades que resultan de

De otra parte, D. [ ], en nombre y representacion de Banco Banif, 5.A., con domicilio a
astos efectos en Paseo de la Castellana, 24, 28046 Madrid, N.IL.F. A33003088 (en

adelante, “BANIF") segun las facultades que resultan de
EXPONEN

L-  Que ¢l Cliente suscribio como tomador un seguro “Unit Link™ denominado Seguro
Banif Estructurade con AXA, como entidad aseguradora, siendo comercializado

dicho sequre “Unit Link” por parte de BANIF (en adelante, el “Sequra”™).

.- Que las primas correspondientes a dicho Seguro, se invirtieron, de acuerdo con lo
previsto en el Seguro y con conocimiento del Cliente, en un bono emitido por
Lehman Brothers Treasury Co. BV. {el "Emisor”) y garantizado por Lehman
Brothers Holdings Inc. (el “Garante™) con codigo ISIN  X503269993559  (en
adelante, el “"Bono"), que es actualmente el activo subyacente al Fondo Interno de

Participaciones del Sequro, y gue se describe en el Anexo |
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.- Que por virtud de un contrato de esta misma fecha celebrado entre BANIF y el
Cliente y con causa en la excepcional e imprewisible circunstancia de la declaracion
de insolvencia del Emisor y del Garante del Bano, lo gue en los momentos actuales
ha supuesto, entre otras cosas, [a imposibilidad de valorar el Seguro suscrito por el
Cliente y proceder al rescate del misma, o incluso, en el caso de falleamiento, de
poder determinar el importe de la indemnizacion correspondiente, lo que provoca
determinados perjuicios al Cliente, se ha acordado proponer a AXA la sustitucion o
canje del Bono por un nuevo bono emitido por Abbey National Treasury Services
plc y garantizado por Abbey National plc (sociedades del Grupo Santander) con
codigo ISIN X50397588731, cuyas caracteristicas se encuentran descritas en el

Anexo |l de este contrato (en adelante, el “Nuevo Bono™).

V.- Que a la vez, la sustitucion del Bono por el Nuevo Bono exige determinadas

modilicaciones al condicicnado de la péliza del Segure.

En virtud de lo expuesto, reconocdiéndose mutuamente capacidad segan intervienen, las

partes

ACUERDAN

Primero.- Sustitucién del Bono por el Nuevo Bono

AXA, como gestor del Sequro, acepta la sustitucion parcial del Bone por el Nuevo Bono,
de tal manera que en este mismo acto se acuerda la permuta entre ambaos en una

proportidn igual a la participacién atribuible indirectamente al Cliente por su cuota ideal

en el Fondo Interno de Participaciones el dia 12 de septiembre de 2.008, altima fecha de
valoracion del Bono, pasando a ser propiedad de BANIF la cuota correspondiente a esta
participacion indirecta del Bono (por lo que en esta cuota, el Bono dejaré de integrar el
Fondo Interno de Participaciones del Sequro), si bien con efectos al dia 23 de diciembre
de 2008 (la "Fecha de Efectos”). Por su parte, la participacion indirecta que corresponde
al chente en el Nuevo Bono se integrard en la Fecha de Ffectos dentro del activo
patrimonial del nuevo Fondo Interno de Participaciones del Sequro. En consecuencia, y

en lo gue a la cuota del Bono permutada se refiere, por el presente contrato BANIF
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adguirird a la Fecha de Efectos como pleno propletario: (1) el Bono, (i) todos los
derechos principales y accesorios asociados al Bono y la Garantia, incluidos los derechos
como titular fiduciario ("beneficial interest”) y cualesguiera otros derechos relacionados
con el Bone yo la Garantia; (i) asi como cualesquiera derecho respecto de las acciones
legales iniciadas o que puedan inicarse en el futuro con relacion al Bono yfo la Garantia
frente al Emisor y/o el Garante o garantes eventuales, o a cualquier otra entidad del

grupo Lehman

Fri tanto no se ejercite &l derecho de rescate total por el Cliente, el Nuevo Bong en la
parte que indirectamente corresponda al Cliente quedard depositado en BANIF hasta su
vencimiente o fecha de cancelacion anticipada, sin que pueda traspasarse, lo qgue

aceptan AXA y el Cliente.

AXA se compromete frente a BANIF a realizar cuantas actuaciones sean precisas y firmar
cuantos documentos se requieran a fin de que BANIF se convierta y sea reconocido
como pleno propietario del Bono en la parte correspondiente, de tal manera que puedd
ejercitar todos los derechos y acciones que le correspondan (incluso frente al Emisor y el
Garante). AXA y el Cliente autorizan el cambio de litularidad del Bono en los registros
de todas las entidades involucradas en la custodia de éste, incluso cuando una de ellas

sea el propic BANIF.

Las partes declaran conocer, como el Cliente declara que ya conodia y aceplo en su
momento, que el Fondo Interne de Participaciones del Seguro que cubre a éste y a otros.
tomadores, tiene en la actualidad invertido todo su active en el Bono. Asimismo,
declaran conocer gue AXA y BANIF tienen intencion de celebrar con los refendos
tormadores otros contrates similares al presente, con la finalidad de gue estos ditimos
consientan en la sustitucién del Bono por el Nuevo Bono en la parte gue indirectamente
corresponda a cada uno de los tomadores. En tante en cuanto BANIF no se hava
convertido en pleno propietario de la totalidad del Bono, AXA hara lo necesario para
que los contratos de sequro cuyo Fonde Interno de Participaciones esté invertido en |a
parte del Bono no transmitida a BANIF, se diferencien claramente de aquéllos cuyo
Fondo Interno de Participaciones esté invertido en el Nuevo Bonge, de tal manera gue no

guepa confusion alguna y BANIF pueda ejercitar los derechos que le correspondan por
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razon su litularidad dominical sobre la participacion gue en cada momento le

corresponda en el Bono sin limitacion ni cortapisa alguna

Segundo.- Modificacion de la péliza

La paliza de Seguro queda modificada como consecuencia de la sustitucidn del Nuevo
Bono Fl valor del Seguro en caso de rescate total o parcial se calculard en los terminos
originalmente paclados en la poliza, si bien el cdlculo del valor del Nuevo Bono sera el
que comunique en cada momento el agente de calculo identificado en el Anexa Il en
funcion de las caracteristicas del Nuevo Bono que también se contienen en el Anexo |l

de este contrato

En caso de fallecimiento, la indemnizacion se calculard también conforme a lo
establecido en la pdliza del Seguro, lomando como base de cdlculo el valor de
amortizacion anticipada del Nuevo Bono que comunigue el agente de calculo para la

fecha correspondients

A estos efectos, Axa y el Cliente, en documento separado y en esta misma fecha, han
firmado las referidas modificaciones a la poliza del Seguro, que el Cliente reconcce
como beneficiosas para sus intereses, dadas las actuales circunstancias economico-
financieras a las que se ha hecho referencia en la parte expositiva de este documento, y
gue estando vigentes desde este mismo momento, par obligar desde ahora a las partes,
no surtiran efecto hasta gue se materialice efectivamente la permuta en la Fecha de

Efectos.

" Tercero.- Renuncia a ejercicio de acciones y reclamaciones

Por la presente, el Cliente declara que tanto AXA coma BANIF le informaran antes de la
suscripcion del Seguro acerca de los instrumentos financiercs en que se materializarian
las inversiones correspondientes al Fondo Interno de Participaciones, asi como gue la
inversién en el Bono se llevo a cabo conforme a las previsiones de la pdliza de sequros y
que fue debidarmente informado del Bono y sus caracteristicas, incluido su Ermisor, por ley
que reconoce que la actuacion de AXA y BANIF fue en todo momento plenamente

correcta y, en consecuencia, no existe causa o razon para efectuar reclamacion alguna

wJ



BORRADOR

frente a ninguno de ellos. Por consiguiente, renuncia & ejercitar cualguier accion o
reclamacién de cuslquier tipo frente a BANIF o a AXA por razon de la suscripcion en su
“momento de la paliza del Seguro o de la inversion en el Bono como activo subyacente
del Seguro. En su caso, el Cliente se obliga a desstr de inmediato de las acciones o
reclamaciones que hubiera podido iniciar contra BANIF o AXA por razon del Seguro o
del Bono o de la actuacion de AXA o de BANIF en relacién con ellos, y a firmar, si

procede, cuantos documentos sean necesarios al efecto.

£l Cliente declara haber recibido con cardcter previo a la firma del presente Contrato y al
referido en el Expositivo Il toda la informacion exigible por la normativa vigente en
relacion al asesoramiento y la oferta de seguros y, en particular, una descripcion general
de 1a naturaleza de los riesgos del Nueve Bono, sus caracteristicas generales y de los
riesgos inherentes a éste y, en particular, del riesgo de pérdida total o parcial de la
inversion, por fluctuaciones en el valor del activo subyacente, insolvencia del emisor, de
tipo economico, politico y de toda indole que afectan a los mercados de instrumentos
financieros, al sistema financiero y a la economia en general. El Cliente confirma que la
inversion del Seguro en el Nuevo Bono responde a los objetivas economicos del Cliente
y que el Cliente cuenta con la experiencia y los conocimientos necesarios para

comprender los riesgos inherentes al Nuevo Bona.
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Cuarto: Declaracion fiscal

Fl Cliente declara haber efectuado su propia valoracién del tratamiento fiscal que,
considerando su situacion personal, se derivara de la celebracion del presente contrato,
de tal manera que asume plenamente las consecuencias fiscales que le sean de

aplicacion,

En prueba de conformidad con lo que antecede, ambas partes firman por triplicado y a

un solo efecto el presente contrate.

Banco Bamif, 5 A El Chente

AXA Aurora Vida, 5.A. de Sequros y Reasegquros



